
                       

 مدل کسب و کار 

                                      
 

ها و شراات  و گااه  سبر   بم صولارو    توزیع و پخش باعث افزایش فروش شرکت   هایشرکت 
 . هبتادعاوان پل ارت اط  بین تولیدتااده و صلاکف تااده شود و بمدر بین تریداران ص 

 
 

 سهامداران شرکت )درصد(

 
 

 شرکت رقبای
پخش  رکا رری اق ق یل توزیع دارو پخش، پخش    یهاشرکت ، رق ای اصری  شرکت  پخش قا ری ایکان
اق سظک فروش اقلام غیک داروی  در جایگاه   کانیا  قا ری   شرکت .  هجک ، پخش رازی و پخش ال رق ا ر 

 اول قکار دارد.
 

 (30/09/1402)نه ماهه منتهی به پخش در اقلام توزیعی ی هاشرکتمقایسه فروش 
 میلیارد تومان-مبلغ نوع محصولات نام شرکت 

 15.492 تییم اقلام توزیع  پخش ال رق

 14.247 تییم اقلام توزیع  توزیع دارو پخش 

 12.808 تییم اقلام توزیع  پخش هجک  

 9.502 تییم اقلام توزیع  قا ی ایکان 

 8.033 تییم اقلام توزیع  پخش رازی 

 میلیارد تومان-مبلغ نوع محصولات نام شرکت 

 14.247 دارو و تجهیزا  پزشک   دارو پخش توزیع 

 12.808 دارو و تجهیزا  پزشک   پخش هجک  

 11.308 دارو و تجهیزا  پزشک   پخش ال رق

 8.033 دارو و تجهیزا  پزشک   پخش رازی 

 1.520 دارو و تجهیزا  پزشک   قا ی ایکان 

 میلیارد تومان-مبلغ نوع محصولات نام شرکت 

 7.981 غیک داروی   اقلام  قا ی ایکان 

 4.183 اقلام  غیک داروی   پخش ال رق

 
 
 
 

تامی  ک    کار ان  م     رد                 

80.3 

1.3 
شکت  صاعت  صیاو 17.4 1.0

جانشکت   کصایم اذاری تارتاان صاع  برق قس

شکت  تو عم فن گوری روی ابتکان قسجان

 ایک

3140کارشناسی  2140کارشناسی    1402سه ماهه پایانی   1402نه ماهه اول   میلیارد تومان-صورت سود و زیان 1401   

1844  1331  40  03  117   درآم ها  عملیاتی 

1747 1 37 884 1070 بهاى تمام ش   درآم ها  عملیاتی 
11    303  0  103   س د )  ان( ناخالص 

181 8 3 71 773 هزی   هاى     ، ادارى   عمومى 

0  83  13  44  331     )عملیاتی  الص سایر درام ها )هزی   ها  

884  87  03  38     س د )  ان( عملیا ی 

 1 14 3   هزی   ها  مالی 

3  7    70     الص سایر درام ها   هزی   ها  غیرعملیاتی  

87  08  11  418  34  سود )زیان(  الص عملیات در حال ت ا م قبل از مالیات 

178 14 40 83 117  مالیات 

78  484  11  334  17   س د )  ان( خالص 

    30  7  1033  ریال -سود)زیان( هر سهم پس از کسر مالیات  

700  00  00  00  00    سرمای 

 
 

 نظر کارشناسی 
  ا رر .  صتفاو  ی صختیف تا   یهااروه ی ررود ساتالب بکا  میحاشرر

بخش    ترینبیش.  ا رررر   تورمصترارک اق سر   همچاین درگصرد شرررکتر   
 ودهرد  هرای شرررکتر  را هزیارم عموص  و اداری تیرررکیرل ص هزیارم

تواسد تاریر ببرزای  در  رودگوری شرکت   صدیری  صروی  این بخش ص 
 داشتم باشد. 

  و بییرررترین  حراتی ا ررر برا توجرم برم ایاکرم در تیرررور شرررکای  تورص   
 تواسد ازیام ص   قا ری   فروش شرکت  اق صول صولارو   غذای  ا ر 

صولارو    قیم     رشرد ، چکا تم اذاری باشردبکای  رکصایم  تی ریبرک 
 .تورم اتفاق ص  افتدرشد  غذای  با 

 

 

 1403جدول تحلیل حساسیت  
 نرخ رشد درآمد)درصد(     

صد( 
ص )در

سود ناخال
شیه 

حا
 

9  30 3 40 4 0 

 3 3 4 3 0 7 

7 1 7 74 7 830 07 

8 713 78 883 9 104 113 

 0  10 118 178 1371 

10 10 100 1301 1401 10 103 

11 13 1401 10 118 17 183 

1 148 10 1718 1834 11 07 

13 17 1803 17 01 17  

14 187 004 13 7 3 31 

 

 

                          ( قاسم) ایرانقاسم   بنیادی تحلیل                  
                                                                                                                                                                                                                                

                                                                                                                       
 

 شرکت معرفی 
پخش و توزیع صواد غرذای ، داروی  و برا هردف  1338در  ررررال    تهکاندر    کانیا  قرا ررری   شرررکتر 

و  شررکت  صرراعت  صیاو ا رر جزء واحدهای تجاری فکع  این شررکت    ؛تا رریش شررد   بهداشررت 
 رال  در   کانیا  قا ری   شرکت  .را در اتتیار داردای پیوسد ای قسجیکههفروشرگاه  یدرصرد 59  ی صالک
 شد. کفتمیپذ قا ی با سماد  تهکان اوراق بهادار بورسدر  1393

 
 
 

 (30/09/1402)نه ماهه منتهی به پخش  یهاشرکت مقایسه نسبت هزینه عمومی و اداری به فروش

 اق جاش ارائم تدصا  و حقوق و د تمزد ا  ،  توزیع و پخش  یهاشکت در    هابهای تمام شده و  هزیام
 .در ستیجم صقدار سب   هزیام بم فروش حائز اهمی  ا  

 )ارقام بم صیییارد توصان ا  (

 
 

 (30/09/1402)نه ماهه منتهی به پخش  یهاشرکت مقایسه حاشیه سود

 
 

 (30/09/1402)نه ماهه منتهی به  فروش محصولات قاسم درصد 
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ناخالص عملیاتی خالص

1

71

1

11سایر محصولات

محصولات غذایی

محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی

محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده

 توان بم صوارد زیک اشاره تکد:ص  های شرکتریسک تریناق صهی 
 عدم تاصین بکت  تا های اسولااری ✓
 عدم تبویم بم صوقع صطال ا  تلاوصا در بخش دارو  ✓
 رقاب  شدید در توزیع بکت  تا ها ✓
 تاهش قدر  ترید جاصعم ✓

 صور  جدول زیک ا  :بم  ود بیا و پیشصفروضا  توییل 

             1403مفروضات    
 48.000 )تومان(  دلار نیما

 30 ن خ حقوق   دس مزد )درص ( 

 40 ن خ تورم )درص ( 

 30 ن خ ان ژ  )درص ( 

 40 ن خ رش  درآم  )درص ( 

 0.35 نسبت هزی   مالی )درص ( 

 8 سود نا الص)درص ( حاشی  

 1000 گاز )لی ر/تومان( ن خ نفت
 

EPS  صوا  م شده ا  . دیجد می کصا شیافزا یبک ص اا   ال گت 
 

 
 متغیرهای تاثیرگذار بر فروش شرکت

 

 و جذب صیتریان جدید تعداد  ✓
 سوع صاف ✓
 قدر  ترید صیتریان ✓

 

 تاصین بم صوقع تا  ✓
 ساواان حمل و سقل ✓
 تااداان جدید جذب تاصین ✓

 

 عملکرد ماهانه شرکت
با توجم بم افزایش تقاضررا بکای ترید صولاررو    بم طور صعمول  بییررترین درگصد شررکت  

 )ارقام بم صیییارد توصان ا  ( . ا   صاه ا فادصربوط بم 
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