
تحلیل بنیادی

 شرکت فرآوری زغال سنگ
پروده طبس (کپرور )



معرفی صنعت

زغال سـنگ مـاده ای غنـی از کربـن اسـت که در بسـیاری از مناطـق به وفور 

یافـت می شـود و بـرخلاف نفـت و گاز طبیعی، اسـتخراج آن هزینه کمتری 

دارد، بـه همیـن دلیـل یکـی از ارزان ترین سـوخت  های فسـیلی محسـوب 

می شـود. ایـن مـاده نقـش مهمـی در تولیـد برق، فـولاد، سـیمان و سـایر  

صنایع دارد.

انواع  زغال سنگ به شرح زیر است:

      زغال سنگ کک شو یا متالورژی

       زغال سـنگ حرارتـی (در صـد کربـن پاییـن تر و رطوبـت بیشـتر نسـبت بـه 

زغال سنگ کک شو)



فرآیند تولید

پــس از اســتخراج، ناخالصی هــای زغال ســنگ خام توســط شــرکت های 

تولیدکننــده در فرآینــد فرآوری حذف می شــود؛ ســپس کنســانتره زغال

 سنگ حاصل شده و به فروش می رسد.

۰٫۹ تن کنسانتره 
زغال سنگ

۱٫۸ تن
زغال سنگ خام

زغال شویی
و فرآوری

استخراج از معدن



معرفی شرکت

شــرکت فرآوری زغال ســنگ پرورده طبس در ســال ۱۳۷۹ بــا هدف تولید 

کنسانتره زغال سنگ راه اندازی شد و در سال ۱۳۹۳ در بورس  اوراق بهادار 

تهــران با نماد کپرور پذیرفته شــد. شــرکت ســهامی ذوب آهن اصفهان 

مشتری عمده این شرکت محســوب می شود. همچنین این شرکت جزء 

زیر مجموعه شــرکت تکادو (ســهامی عــام) و  واحد نهایی گروه شــرکت 

صنایع و معادن احیا سپاهان (سهامی عام) است. مرکز اصلی شرکت در 

شهر اصفهان و محل فعالیت اصلی آن در شهر طبس واقع شده است.



  معادن در اختیار
تولید زغال ســنگ ایران در ســه حوزه طبس، البرز مرکزی، شرقی و غربی و 

کرمان مســتقر است. این شــرکت در حوزه ی طبس، معادن زیر را در اختیار 

دارد که تخت زیتون و چل از معادن فعال این شرکت هستند.

معادن

نایبند

تخت نادر

تخت زیتون

چل

ذخیره قطعی (تن)

۲۴۰٫۰۰۰

۸۷٫۰۰۰

۹۹۰٫۰۰۰

۱۵۰٫۰۰۰

ظرفیت اسمی سالانه (تن)

۵٫۷۰۰

۱۴٫۵۰۰

۱۵۰٫۰۰۰

۸٫۰۰۰



ارزش بازار  شرکت های تولیدکننده زغال سنگ
 در بازار سرمایه

در حال حاضر، شــرکت زغال ســنگ پروده طبس با نماد کزغال بیشــترین 

ارزش بــازار را در میــان تولیدکنندگان زغال ســنگ دارد. کپرور نــیز با ۲ هزار 

میلیارد تومان ارزش بازار، دومین شرکت بزرگ در این صنعت است.

ارزش بازار (هزار میلیارد تومان)



٥۰,۰۰۰

٤۰,۰۰۰

٣۰,۰۰۰

٢۰,۰۰۰

١۰,۰۰۰

۰

مقدار تولید ١٤٠٢

مقدار فروش ١٤٠۲

مقدار تولید ١٤٠١

مقدار فروش ١٤٠۱

مقدار تولید و فروش شرکت (تن)

وضعیت تولید و فروش شرکت

بـــا توجـــه بـــه مـــازاد تقاضـــای زغال ســـنگ در داخـــل کشـــور، شـــرکت                                                  

مشکل فروش ندارد و تمام محصول تولیدی خود را در داخل به فروش

 می رســاند. آمار تولید شرکت در ســال های اخیر بالغ بر  ۲۲۰ هزار  تن بوده 

است  که همواره بالای ظرفیت اسمی خود تولید کرده است.



مبلغ فروش شرکت

بیشـترین مبلغ فروش ماهانه شـرکت در ماه دی، سال ۱۴۰۱، معادل  ۲۰۹ 

میلیارد تومان بوده است.   

٢٥٠

٢٠٠

١٥٠

١٠٠

٥٠

٠

سال ١٤٠٢سال ١٤٠١ فروش ماهانه شرکت (میلیارد تومان)



نرخ میانگین

نرخ کنسانتره زغال سنگ (تن/دلار ) نرخ کنسانتره زغال سنگ (تن/دلار )

 نرخ فروش محصول

طبــق مصوبــه وزارت صمــت نرخ گــذاری محصول بــر مبنــای ۲۶٫۵٪ نرخ 

شــمش فولاد خوزســتان در بــورس کالا و عوامل دیــگری مانند عرضه و 

تقاضا و کیفیت زغال ســنگ تعیین می شــود. نرخ کنســانتره زغال سنگ 

شرکت به صورت میانگین در  ۹ فصل اخیر معادل ۱۵۹ دلار بوده است که 

در ماه گذشته به محدوده ی ۱۵۶ دلار رسید.



وضعیت سودآوری شرکت

بــا توجه به این که شــرکت خرید ماده اولیــه و فروش محصول خود را بر 

اساس درصدی از نرخ شمش فخوز  انجام می دهد؛ بنابراین  کیفیت زغال

 ســنگ، متغیر دیگری اســت که می تواند ســود شــرکت را تحت تاثیر قرار 

دهد و هرچه درصد کربن بیشــتر بوده و رطوبت کمتری داشــته باشد از 

کیفیت مطلوب تری برخوردار خواهد بود.

درآمدسود خالص سودآوری فصلی شرکت (میلیارد تومان)
حاشیه سود حاشیه سود ناخالص

٠

٪۴۰

٪۳۰

٪۲۰

٪۱۰

۰



ترکیب بهای تمام شده شرکت

در ترکیــب بهــای تمام شــده، ۹۳٪ را مــواد مســتقیم و ۶٪ آن را سربــار 

تشکیل می دهد .

مفروضات و  پیش بینی سود نه ماهه پایانی ۱۴۰۲

مواد مستقیم

سربار

دستمزد مستقیم

٪۶٪۱

٪۹۳

دلار مبادله  ای (تومان)

نرخ تورم (درصد) 

نرخ حقوق و دستمزد (درصد) کل سال ۱۴۰۲

نرخ شمش فخوز (دلار/تن)

نسبت نرخ کنسانتره ذغال سنگ به شمش

نسبت نرخ زغال سنگ خام به شمش

مقدار تولید کل سال ۱۴۰۲

۴۲٫۰۰۰

۳۰

۲۷

۵۱۰

۰٫۲۸

۰٫۱۰

۳۰۳٫۰۰۰



طبق مفروضات، صورت مالی برآوردی شرکت به شرح زیر است. 

صورت سود و زیان-میلیارد تومان

درآمدهای عملیاتی

بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

سود (زیان) ناخالص

  هزینه هاى فروش، ادارى و عمومى

خالص سایر درامدها (هزینه ها) ی عملیاتی

سود (زیان) عملیاتی

هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

مالیات

سود (زیان) خالص

سود(زیان) هر سهم پس از کسر مالیات-ریال

سرمایه

۱۴۰۱

  ۱,۱۴۷ 

 (۹۱۶)

 ۲۳۱ 

 (۱۳)

۰

 ۲۱۸ 

 (۱)

 ۷۱ 

 ۲۸۸ 

۰

 ۲۸۸ 

۱,۶۸۶

۱۷۱

سه ماهه
۱۴۰۲ 

 ۳۹۰

(۳۱۴)

۷۶

 (۳)

۰

۷۳

۰

 ۵ 

۷۸

 (۱۴)

۶۴

۳۷۳

۱۷۱

کارشناسی 
۱۴۰۲

  ۱,۸۱۸  

(۱,۴۴۲)

۳۷۶

 (۱۲)

۰

۳۶۴

 (۲)

 ۱۷ 

۳۷۹

 (۱۴)

۳۶۵

۲,۱۳۱

۱۷۱

نه ماهه 
پایانی
۱۴۰۲

 ۱,۴۲۸   

(۱,۱۲۸)

۳۰۰

 (۹)

۰

 ۲۹۱

 (۲)

 ۱۲ 

۳۰۱

۰

۳۰۱

۱,۷۵۸

۱۷۱



جدول تحلیل حساسیت ۱۴۰۲

نرخ دلار (نیمایی)

ن)
/ت

لار
(د

وز 
خ

 ف
ش

شم

۴۸۰,۰۰۰

۲,۱۱۵

۲,۱۴۱

۲,۱۶۷

۲,۱۹۴

۲,۲۲۰

۲,۲۴۷

۲,۲۷۳

۲,۲۹۹

۲,۳۲۶

۴۶۰,۰۰۰

۲,۰۶۶

۲,۰۹۱

۲,۱۱۷

۲,۱۴۲

۲,۱۶۷

۲,۱۹۳

۲,۲۱۸

۲,۲۴۳

۲,۲۶۹

۴۴۰,۰۰۰

۲,۰۱۸

۲,۰۴۲

۲,۰۶۶

۲,۰۹۰

۲,۱۱۵

۲,۱۳۹

۲,۱۶۳

۲,۱۸۷

۲,۲۱۱

۴۲۰,۰۰۰

۱,۹۶۹

۱,۹۹۲

۲,۰۱۵

۲,۰۳۹

۲,۰۶۲

۲,۰۸۵

۲,۱۰۸

۲,۱۳۱

۲,۱۵۴

۴۰۰,۰۰۰

۱,۹۲۱

۱,۹۴۳

۱,۹۶۵

۱,۹۸۷

۲,۰۰۹

۲,۰۳۱

۲,۰۵۳

۲,۰۷۵

۲,۰۹۷

۳۸۰,۰۰۰

۱,۸۷۲

۱,۸۹۳

۱,۹۱۴

۱,۹۳۵

۱,۹۵۶

۱,۹۷۷

۱,۹۹۸

۲,۰۱۹

۲,۰۴۰

۲,۱۳۱

۴۴۰

۴۵۰

۴۶۰

۴۷۰

۴۸۰

۴۹۰

۵۰۰

۵۱۰

۵۲۰



نظر کارشناسی

نرخ ماده اولیه و محصول شرکت همبستگی بالایی با نرخ شمش  فخوز 

دارد، بنابراین هرگونه تغییر در نســبت این نرخ ها، حاشیه سود شرکت را 

تحــت تاثیر قرار می دهد. در نهایت شــرکت با p/e f حــدود ۶ در محدوده 

قیمتی مناسبی قرار دارد .



ما را در شبکه های اجتماعی دنبال کنید

t.me/sdasset

sdasset.ir

instagram.com/sdasset

aparat.com/sd.asset

https://sdasset.ir/
https://instagram.com/sdasset
https://aparat.com/sd.asset
https://t.me/sdasset

