
                       

 نظر کارشناسی
نرخ مواد اولیه و محصوووش کووهمب تگی وولایی با نی با نرخ   انی  

دسوووو  بوا نظه میاز قیگوب نفوبب بوهبینی  نفوب دادد  بواجو وه بوه  ی 
مفروضوا  محلاااانه مه دد نظه رهتلاه کو  ب کوهمب ن ویب قیگب  

 به سود معقولی دادد.
  

 تای ادجیاای با مادا 

 
   1402 جدول تحلیل حساسیت
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1402کارشناسی    1401 1400  1399  میلیارد تومان-صورت سود و زیان 

1411 1103 831 340 درآمدهای عملیاتی 
125 878 658 248 شده درآمدهای عملیاتی بهاى تمام  

286 225 173 92 سود )زیان( ناخالص 

28 22 16 11 هزینه هاى فروش، ادارى و عمومى 

 3 11 3 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

265 207 169 84 سود )زیان( عملیاتی 

1 1 1 0.9 هزینه های مالی 

1 1 1 4-  هزینه های غیرعملیاتی خالص سایر درامدها و  

261 204 82 78 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

38 39 28 11 مالیات 

224 183 141 67 سود )زیان( خالص 

2354 1927 2962 1414 ریال -سود)زیان( هر سهم پس از کسر مالیات 

95 95 47 47 سرمایه 

 
 

 

        
 مواد اولیه

  منن ج یه می تای   لاروکویگی و  ا نیویمواد اولیه خود دا از کوهمب بجولی منن   دود   تایکوهمب
باتم جهمیب کو   و سو ر روغن    مواد ای تهآنن یانن    .روغن ام ولاهامب اسوب  بآنی  بخ  عگ  مه 

 دتن .تای سنیین دا جیکیل میآروماجیک 
 درصد ترکیب مواد اولیه شرکت  )آروماتیک های سنگین(: 

 50 روغن فورفورال )اکستراکت( 

                           (Cracked  Fuel   Oil)   CFO ،CO 10 

 13 قطران 

 27 بندی سایر مواد و بسته

 اود خلاصه دد   وش زیه آم   اسب:  انواع تهآنن  جولی  دود  به تگها  مزانا و معانب آن به تگچنین 
 مزایا و معایب  فرآیند تولید

لودگی محیط زیست -کاهش مصرف مواد اولیه روش کوره ای   حذف آ

 مصرف بالای انرژی )گاز طبیعی(- استفاده از روغن های آروماتیک  روش کراکینگ حرارتی 

 تولیدکنندگان دوده در کشور
  جگوامی انن  دد حواش حواضوووه  دد میوووود ت واد کوووهموب بهدد جولیو مننو   دود  صووونعلای و ود دادد

 ان .تا  به  ز  کهمب مربن سیگهغب در بازار بودس انهان  ذنهتلاه ک  کهمب
 )تن(  سالانه ظرفیت شرکت

 60,000 صنعتی دوده فام
 40,000 کربن سیمرغ 

 36,000 کربن ایران 
 30,000 دوده صنعتی پارس 

دد  جن   زادت95میووود  جقاضووای داخل    حالی مه  دد  تزاد جن اسووب  150  ظهتیب جولی  سووا نه میووور با ی
دد قالب صووواددا  به میوووودتانی نظیه    دود  جولی یسووواش بهآودد کووو   اسوووبب به تگین ع ب مازاد  
 کود. جهمیهب تن ب  ام لاانب ان ونهی و تین صادد می

 
 های تولیدکننده دوده صنعتی  در بازار سرمایهارزش بازار  شرکت
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صنعتی دوده فام کربن ایران دوده صنعتی پارس

(هزار میلیارد تومان)ارزش بازار

   (         شدوص )  دوده صنعتی پارس شرکت بنیادی تحلیل
 

                                                                                                                                                                                                                                                 
                                                                                                      

 

 معرفی شرکت                                         
 بودس  دد  1378جاسیر و دد ساش  1363ساش دد  دود  صنعلای  ادسکهمب                    
انواع رریو توای دود  دا جولیو    کوووهموب.  وذنهتلاوه کووو بوا نگواد کووو و   ب واداد  اوداق                

  مربندد حاش حاضوهب کوهمب     سولایک و جانهسوازی ت ولان .و میولاریان اصو ی آن صونان     من می
رذاری  سووهمانهکووهمب  و  ددصوو   20 رذاری صوونان   لاروکوویگی باسووهمانهکووهمب   ددصوو ب 44با انهان 

  کوهمب مهمز اصو یبه کوگاد می آنن . کو و   عگ     ان ادمسو ااز   ددصو   12با ررو  جوسوعه م ی 
   دد خیابان آتریقا ج هان و مادخانه آن دد ک هک صنعلای ماو ب ک هسلاان ساو  واق  ک   اسب.

 وضعیت تولید و فروش شرکت
  رون مه باجو ه به   اسووبجن    30.000  سووا نه  ظهتیببه  ( hardوsoft دادای دو خط جولی  )  کووهمب

ب  hard روژ  نوسووازی و  انیهینی داملاود خط  از   بهداریب ه تگچنین  و   1401جولی  و تروش دد سوواش  
 دد ساش بهسان . تزاد جن 34.000 دد نظه دادد ظهتیب جولی  دا به 

 
 همبستگی نفت با دوده و ماده اولیه شرکت

قیگب دود  و ماد  اولیه کهمب بخصو  روغن ام لاهامب با نرخ   انی نفب تگی لایی با نی   
نرخ   انی نفب و نرخ بهابری د ر به ریال اسب. تگچنین نرخ   ملااثه از    حاکیه سود کهمبدادد  بنابهانن  

نن   روغن  تای جولی مباک  مه ماد  اولیه کهمب از نرخ لوبکا  می ددص  95جا  80ام لاهامب روغن 
   اسب.

 
 

)محصوش نفب جیریز( و روغون ام ولاهامب )محصووش نفوب دد  نگودار زیه تگی لایی قیگب لوبکا  
 :انهانوش( دد تن  تصل اخیه آودد  ک   اسب

 











(تن)مقدار تولید و فروش شرکت 

1400مقدار تولید  1401مقدار تولید  1402مقدار تولید 

1400مقدار فروش  1401مقدار فروش  1402مقدار فروش 











1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان 

(ریال/متر مکعب)همبستگی قیمت لوبکات وروغن اکستراکت 

اکستراکت لوبکات

 وضعیت سودآوری شرکت
بهابری نرخ   انی نفب و نرخ  ملااثه از حاکیه سود کهمب    تگانطود مه قیلا تم به آن اکاد  ک 

د د/بیوکه(ب انلاظوار دکو  ) 80محو ود  د ر به ریال اسب و با تهض ثابب مان ن قیگب نفب دد 
 دد حاکیه سود کهمب و ود ن ادد.
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(میلیارد تومان)1401و 1400سودآوری  فصلی شرکت در سال 

درآمد سود خالص

حاشیه سود حاشیه سود ناخالص

 ترکیب بهای تمام شده شرکت
 .دت یم لیجیک  م یددص  دا مواد م لاق 87 بک  جگام یب ا بید جهمد

 
 بینی سودمفروضات و  پیش
ددصو ب  40جومانب نرخ جودم    42.000  عادشم  1402سواش   بهای نیگا  میانیین قیگب د د

دود  د د/بیووکه(ب نرخ )  80نفب بهنب  نرخ ب ددصوو   27حقوق و دسوولاگزد دکوو   نرخ 
  )د د/ملاه  340و      410جهجیووب  تووای لوبکووا  و ام ووولاهامووب بووهنرخب  )د د/جن(  1.030

 اسب. جن دد نظه رهتلاه ک   33.000(  و تگچنین مق اد جولی  مکعب
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مواد مستقیم 

دستمزد مستقیم

سربار 

 دودهصنعت 
دری نهم و سووویوا  دنوت  اسووووب موه دد اثه احلاهاق نواق    وب   (Carbon Black)دود  نوا مربن سووویوا 

 بخ  عگ  .  کوووودو نهم جولی  می تای نفلای جیوووکیل و به دو صوووود  دود  سوووخب  تی رومربن
  از انن ماد   هنددصو  وزن جا  30 یال 25ح ود  مه   اسوب لاسولایک  مصوه  دود   دد صونعب  سولایک و  

 به موادد زیه اکاد  مهد:جوان از دنیه مصاد  دود  میتگچنین . ک   اسب لیجیک
  وتر و دنت  ✓
 صنعب مف  ✓
 مابلقطعا   سلایکی و  ✓


